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TANG TRUGNG BUT PHA VOI1 GIAN KHOAN MG

Két qua kinh doanh Q1/2026 kha quan. Két thuc quy 1/2026, PV Drilling ghi
nhan két qua kinh doanh tich cuc véi téng doanh thu dat khoang 3,401 ty dong,
tang 126.3%% so vai cung ky, va lgi nhuan sau thué dat 300 ty dong, tang 110%
so véi cung ky nam trude. Theo dé, tinh dén hét Q1/2026, PVD da hoan thanh
30.4% ké hoach doanh thu va 37.5% ké& hoach lgi nhuén sau thué.

PVD duy tri hiéu suat gian vuot tréi so véi mat bang khu vuc. PVD cho biét ty
Ié hoat déng cla cac gian khoan dat trén 99%, tiém can muc téi da trong
nganh. Mat bang hiéu suat nay cho thay doanh nghiép gan nhu da khai thac
10i da cong suat tai san hién hitu, dong thoi phan anh chién lugc wu tién cac
hop déng dai han vdi gia thué (dayrate) 6n dinh nhdm duy tri hiéu qua khai
thac va han ché bién dong theo chu ky thj truong.

Toan b gian khoan ctia PVD da kin lich hoat dong trong nam 2026. Hién tai,
5 gian khoan ty nang cung gian nudc siu PV Drilling V da c6 hgp dong dam
bédo hoat dong dén hét nam 2026, trong d6 4 gian da ky két hop dong kéo dai
dén hét nam 2027. Trong Q1/2026, cng ty van hanh 4 gian khoan thué ngoai
va duy kién duy tri khoang 3 gian trong Q2/2026, d6ng thai tiép tuc tim kiém
thém céc co hoi thué ngoai méi nham t6i wu hiéu suét hoat dong.

Ké hoach dau tu nam 2026 — Dau tu thém 01 gian Jackup PV Drilling X. PVD
du kién dau tu bé sung mét gian khoan tu nang da ning PV Drilling X. Véi gia
tri dau tu cho gian PV Drilling X khoang 2,252.5 ty déng, von dau tu sé tir 30%
von chu sé hitu va 70% von vay. Theo k& hoach, gian PV Drilling X sé dugc kéo
vé Viét Nam vao thdang 10/2026 d€ trién khai céng tac tai khdi déng, ki€ém dinh
ky thuat va nang cap hé théng va chinh thirc déng gép cho doanh thu PVD tir
quy 2/2027.

PVD trién khai phuong an tang vén lén 9,200 ty dong. Ngay 02/6/2026, PVD
d4a ban hanh nghi quyét vé viéc trién khai phat hanh gan 371.9 triéu cd phiéu
mdi, twong tng ty 1€ 66.9%.

Pinh gia

Chung t6i dua ra khuyén nghi MUA dai vai ¢6 phi€u PVD vaéi gia muc tiéu 12
théng la 26,600 dong/cp.
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I. KET QUA HOAT DONG KINH DOANH
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Két qua kinh doanh Q1/2026 kha quan. Két thic quy 1/2026, PV Drilling ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi téng
doanh thu dat khoang 3,401 ty déng, ting 126.3%% so véi clng ky, va Igi nhuan sau thué dat 300 ty déng, tang 110% so
véi clng ky ndm trude. Theo do, tinh dén hét Q1/2026, PVD da hoan thanh 30.4% ké hoach doanh thu va 37.5% ké hoach
Igi nhuan sau thué. Trén co s& két qua kha quan nay, PVD du kién sé xem xét diéu chinh k& hoach san xuéat kinh doanh
nam 2026 theo hudng tich cuc hon. Doanh nghiép ky vong tiép tuc duy tri da tang trudng hién tai va hudng t6i muc tiéu
vugt két qua thuc hién cia ndm 2025

Xét theo co cdu doanh thu, ca ba méang hoat déng c6t 16i ctia PVD déu ghi nhén tang trudng tich cuc trong Quy 1/2026.
Trong dé, mang Dich vu khoan ti€p tuc déng vai tro dong luc téng trudng chinh véi doanh thu dat 2,161 ty déng (+146.6%
YoY), nho déng gdp toan quy tir gian PV Drilling VIII theo hop dong véi Vietsovpetro, cuing véi hiéu suat hoat dong duy tri
& murc cao cla cac gian khoan hién hitu. Bén canh dé, viéc céc gian khoan ky két thém céc hgp dong dai han trong giai
doan dau nam da hé trg ty 1é sir dung gian tiép tuc duy tri & mic tich cuec.

Mang Dich vu ky thuat giéng khoan ghi nhan doanh thu dat 1,007 ty déng (+72.4% YoY), chd yéu nh& nhu ciu én dinh
dai véi céc dich vu ky thuat chuyén sau nhu Wireline/Slickline cho PVEP POC, cling nhu dich vu cho thué va van hanh
thiét bi cho Vietsovpetro va Murphy Oil. Ngoai ra, PVD va Vietsovpetro d& ky két Bién ban ghi nhé (MoU) vé hgp tac chién
lugc trong viéc cung cap dich vu khoan va k§ thuat giéng khoan tron goi (Bundled Services) cho thi trudng trong nudce va
qudc té, qua do tao nén tang md rong backlog va gia tang kha ndng canh tranh trong trung han.

Trong khi dé, mang Thuong mai ghi nhan doanh thu dat 233 ty déng (+447,4% YoY), chd y&u phan anh dién bién tang cta
gia hang hoa dau vao, déng thoi dong gép khoang 6,8% vao tdng doanh thu hgp nhéat cia PVD trong ky.

Il. TRIEN VONG HOAT DONG KINH DOANH

PVD duy tri hiéu suat gian vuot tréi so v6i mat bang khu vuc. Theo Westwood Global Energy, s6 luong gian khoan tu
nang (jackup) dang c6 hgp dong trén toan cau da giam 6 gian, xudng con 377 gian trong thang 4. S6 lugng gian dang
chao thué nhung chua cé viéc va gian nam chd (cold-stacked) hién lan lugt & mirc 61 va 53 gian, trong khi ty Ié str dung
clia nhém gian dang chao thué va ty |é sir dung toan thi truong déu gidam 1 diém phan trdm, xudng con 86% va 77%. Tuy
nhién, hiéu suat hoat déng gian khoan trung binh tai khu vic Déng Nam A van duy tri trén 87%, cao hon murc trung binh
toan cau, phan anh nhu cau khoan ngoai khai tai khu vuc van tuong déi tich cuec.

Trong bGi canh dé, PVD tiép tuc duy tri hiéu suat van hanh déi gian & mirc vuot tréi. Theo DHDCD nam 2026, PVD cho biét
ty Ié hoat déng cta cac gian khoan dat trén 99%, tiém can mdc t6i da trong nganh. Méat bang hiéu suat nay cho thay
doanh nghiép gan nhu d4 khai thac t6i da cong suat tai san hién hiru, déng thai phan énh chién lugc vu tién cac hgp dong
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dai han vdi gia thué (dayrate) 8n dinh nham duy tri hiéu qua khai thac va han ché bién dong theo chu ky thi truong. Nho
dé, PVD c6 thé t6i uu héa doanh thu va bién loi nhuan trong béi canh gia thué gian tiép tuc phuc héi.

Hiéu suat hoat dong gian khoan theo khu vuc Hiéu suat hoat dong gian khoan trén thé gigi
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Nhu cau gian khoan phuc héi. Trién vong thi trudng khoan d4u khi trong nuée dang chuyén bién tich cuc nhd 1an séng tai
khai dong céc du an tham do va khai thac quy mé [6n sau nhiéu nam tri hodn. Trong béi canh gan mot thap ky qua hau
nhu khong cé thém gian khoan méi dugc dua vao van hanh, nguodn cung gian khoan trong khu vuc dugc danh gia dang
dan trd nén han ché, dac biét khi nhu cau khoan phuc héi manh tré lai. Theo d6, PVD dinh huéng mé réng nang luc khai
thac va chu dong dau tu nham dén dau chu ky tang trudng méi clia nganh, trong boi canh hoat déng khoan dau khi dugc
ky vong van duy tri du dja phat trién dai han dén sau nam 2050.

Viéc hang loat du &n trong diém nhu L6 B — 6 Mén, Nam Du — U Minh, Su Tir Tréng giai doan 2B, Lac Pa Vang va Thién
Nga - Hai Au budc vao giai doan trién khai dugc ky vong sé tao ngudn backlog 6n dinh cho PVD trong nhiéu nam tdi,
dong thai hé trg duy tri hiéu suat hoat déng cua doi gian & mirc cao.

Trong ngan han, PVD dang tich cuc md rong khdi luong cong viéc thdng qua viéc lién tiép ky két cac hgp dong khoan méi.
Cu thé, ngay 22/04/2026, PVD d ky hgp dong cung cap gian khoan tu nang thir hai cho chién dich khoan ndm 2026 cta
PVEP - Ctru Long tai L6 15-1, mé Su Ti. Chuong trinh khoan bao gém hai giéng véi tdng thai gian thuc hién khoang 104
ngay, du kién bat dau tir thang 7/2026. bang chd y, PVD da thu xép gian khoan tu nang THOR tir d6i tac Borr Drilling,
cho thay kha nang linh hoat trong viéc huy déng nguén lwc nham dép (rng nhu ciu ngay cang gia tang cla thj truong.

Tiép d6, ngay 05/05/2026, PVD tiép tuc ky hop dong cung cap gian khoan tu nang cho chién dich khoan phat trién cua
Zarubezhneft Vietnam tai mé Thién Nga — Hai Au (L6 12/11). Hop déng c6 thdi gian thuc hién du kién khodng 160 ngay
va ké hoach khéi ddng tir thang 10/2026. Theo ké hoach, gian THOR nhiéu kha nang sé tiép tuc duoc st dung cho chién
dich nay sau khi hoan thanh chuong trinh khoan cho PVEP - Clru Long, qua dé gép phan t6i wu hiéu suat sir dung gian
va cdi thién hiéu qua khai thac cua PVD trong giai doan tdi.
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Gia thué va hiéu suat hoat dong gian khoan khu vuc Pong Nam A
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Toan bd gian khoan ctia PVD da kin lich hoat dong trong nam 2026. Hién tai, 5 gian khoan tu nang cung gian nudc sau
PV Drilling V d& cé hgp d6ng dam bao hoat dong dén hét nam 2026, trong dé 4 gian da ky két hop dong kéo dai dén hét
nam 2027. Trong Q1/2026, c6ng ty van hanh 4 gian khoan thué ngoai va du kién duy tri khoang 3 gian trong Q2/2026,
dong thai tiép tuc tim kiém thém céc co héi thué ngoai mai nham t6i wu hiéu suat hoat déng.

Gian PV Drilling VIII hién dang van hanh theo hgp déng véi Vietsovpetro va du kién duy tri hoat déng dén hét thang
5/2026, sau d6 sé& chuyén sang thuc hién hgp dong véi Petronas tai Malaysia. D6i vai gian PV Drilling IX, sau khi hoan tat
cong tac huy mé Song Déc, gian du kién cling sé dugc diéu déng sang thi trudng Malaysia dé ti€p tuc trién khai cac hop
dong méi.Trong khi d6, gian PV Drilling | vira hoan thanh hgp d6ng tai Malaysia cho Petronas va hién dang thuc hién
hoat déng khoan tai BE Clru Long. Trong giai doan tiép theo, gian sé ti€p tuc dugc dinh hudng tim ki€ém cac hgp dong dai
han tai thi trudng nwdc ngoai nham tdi wu hiéu suat str dung va gia téang hiéu qua hoat dong.

PVDRILLING | Vietnam (249 ngay)

KE HOACH KHOAN

PV DRILLING Il Indonesia (3 ndm dén nam 2028)

PV DRILLING Il Indonesia (3 nam)

Maylaysia (2 giéng chéc chan) Malaysia (140-177 ngay) Malaysia (60 ngay) Malaysia (120 ngay) Malaysia (Pang ch& phé duyét) ‘ Vietnam (305 ngay)
Vietnam (267 ngay) Vung Tau [LEEIBEICILEEN] Malaysia (300 ngay)

Cong tac bao tri, bao dudng » N " o
PV DRILLING IX g thé Vit Nam Vietnam (55 ngay) Malaysia (177 ngay)
PV DRILLING V Brunei (6 ndm chic chin + (2+2) nm tiy chon gia han)
GIAN DOI TAC #1 Vietnam (3 giéng chic chan) Vietnam (104 ngay) Vietnam (160 ngay)
GIAN BOI TAC #2 Vietnam (208 ngay)
GIAN DOI TAC #3 Vietnam (150 ngay) Vung Tau Vietnam (70 ngay) Vietnam (150 ngay) Vietnam (160 ngay)
Vietnam
cinpGITACHs | (LChEC
chan +1

I Gisng khoan chic chin Giéng khoan tity chon/Dimg chy UWILD/SPS/Cing
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Ké hoach dau tu nam 2026 - Dau tu thém 01 gian Jackup PV Drilling X. Budc sang ndm 2026, tdng chi phi dau tu cda
PVD du kién dat khodng 4,229 ty dong. Co cau dau tu tap trung chd yéu vao viéc ti€p tuc trién khai cac du an chuyén tiép
tr ndm 2025, thuc hién mua lai phan von gop cla cac BCC, déng thoi dau tu bé sung mét gian khoan tu nang da nang
PV Drilling X. Vi gid tri dau tu cho gian PV Drilling X khoang 2,252.5 ty déng, von dau tu sé tir 30% von chd s hitu va
70% vn vay. Theo ké hoach, gian PV Drilling X sé& dugc kéo vé Viét Nam vao thang 10/2026 dé trién khai cong tac tai
khai déng, ki€ém dinh ky thuat va nang cap hé thdng va chinh thirc déng gép cho doanh thu PVD tir quy 2/2027.

PVD trién khai phuong an tang von Ién 9,200 ty déng. Trén co sé viéc toan bd 3,719 ty déng Quy dau tu phat trién da
duoc st dung hét cho céc hoat dong dau tu dai han nhu gian khoan, gép v6n vao cong ty con/lién két va mua sam thiét
bi, nhung chua dugc chuyén hda thanh vén diéu 1&. Diéu nay khién quy mé vén diéu |é hién tai chua phan anh day da quy
mo tai san va néng luc van hanh thyc t€ cda doanh nghiép. Ngay 02/6/2026, PVD da ban hanh nghj quyét vé viéc trién
khai phat hanh gan 371.9 triéu cé phiéu méi, tuong tng ty 1é 66.9% (c8 dong s& hiru 1,000 c6 phi€u sé dugc nhan thém
669 cd phiéu). S6 c6 phi€u phat hanh thém khéng bi han ché& chuyén nhugng.

Ill. PINH GIA

Vi céc yéu t6 nhu trén, ching t6i ky vong két qua kinh doanh ctia PVD ndm 2026 véi doanh thu thuan va lgi nhuan sau
thué & mic 14,427 ty déng (+32.4% YoY) va 2,263 ty dong (+115.2% YoY). Str dung hai phuong phap dinh gia la chiét
kh&u dong tién va phuong phdp hé sé so sanh, ching t6i dua ra dinh gia cho ¢é phiéu PVD & murc 26,600 déng/cp.

Phuong phap dinh gia Ty trong Gia (d6ng/cé phiéu)

P/B 50% 26,585
FCFF 50% 26,697
Gia muc tiéu 26,600

Dua trén nhitng luan diém d3u tu, phéan tich rdi ro va cac phuong phéap dinh luong. Ching téi dua ra khuy&n nghi MUA
vGi gia muc tiéu 12 thang la 26,600 dong/cd phiéu, tuong Umg tang 48.2% so véi gia déng ctra ngay 01/06/2026 & mirc
18,000 déng/cé phiéu. Gia muc tiéu da dugc diéu chinh theo k& hoach ting von va sé luong ¢6 phiéu luu hanh sau phat
hanh.
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Béo cdo tai chinh (Pon vi: Ty déng)

Két qua kinh doanh (ty VND) 2024 2025 2026F Chi s6 chinh 2024 2025 2026F
Doanh thu thuan 9,288 10,897 14,427 Pinh gia
Gia vén hang ban 7,534 8,819 11,557 EPS (VND) 1,254 1,867 2,472
Loi nhuan gop 1,754 2,078 2,870 BVPS (VND) 28,406 30,274 22,526
Doanh thu hoat déng tai chinh 152 197 216
Chi phi tai chinh 400 363 436 Kha nang sinh 16i
ﬁ::rlle'f' hodc [0 trong cong ty lién doanh, 49 143 185 Bién loi nhuan gop 18.89%  19.07%  19.89%
Chi phi bén hang va quan ly doanh nghiép 635 855 282 Bién EBITDA 22.16% 22.36% 25.58%
Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 919 1,201 2,553 Bién LNTT 10.09% 12.72% 18.37%
Loi nhuan khac 18 186 97 ROE 4.51% 6.27% 11.99%
Loi nhuén trudce thué 937 1,386 2,651 ROA 3.08% 4.00% 7.22%
Lgi nhuan sau thué 698 1,052 2,263
Loi nhuan sau thué cua cd dong cong ty me 698 1,039 2,294 Tang trudng

Lgi nhuan goép 34.37% 18.45% 38.12%
Bang céan dai ké toan (ty dong) Loi nhuén sau thué 27.85% 50.66% 115.18%
Tai san ngan han 7,782 9,657 13,624 EPS 19.33%  48.83%  32.42%
Tién va d4u tu tai chinh ngan han 2,974 2,510 5,287 T8ng tai san 9.16% 19.88% 24.35%
Céc khoan phai thu 3,469 5,320 5,842 VCSH 7.75% 6.52% 23.73%
Hang ton kho 1,216 1,537 2,176
Tai san ngan han khac 124 290 319 Thanh khoan
Tai san dai han 15,832 18,653 21,578 I;‘sﬂh todn hién 1.89 1.46 1.99
Cdc khoan phai thu dai han 320 228 144 Thanh toan nhanh 1.59 1.23 1.67
Tai sén co dinh 12,861 14,608 17,817 No/tai san 0.13 0.16 0.19
Pau tu tai chinh dai han 681 770 670 No/VCSH 0.19 0.26 0.32
Tai san dai han khac 748 843 633 E?ia”ya”g thanhtodn o, 8.27 11.76
Téng tai san 23,615 28,310 35,202
No phai tra 7,562 11,212 14,045
Ng ngan han 4,124 6,619 6,847
Vay va ng thué tai chinh ngan han 507 821 1,042
No dai han 3,438 4,592 7,198
Vay va ng thué tai chinh dai han 2,541 3,588 5,756
Vén chu sé hitu 16,052 17,098 21,156
Vén diéu lé 5,563 5,563 9,282
Thang du vén ¢6 phan 2,434 2,434 2,434
Loi nhuan git lai 1,022 1,291 2,657
Loi ich ¢6 déng khong ki€ém soat 250 257 257

Téng nguén vén 23,615 28,310 35,202
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TUYEN BO MIEN TRACH

Béo céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C8 phan Chirng khoéan DAu khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cédo nay khéng cau thanh moét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh hoédc chimng khoan nao dugc dé cép trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo céo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thuc hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hgp véi muc tiéu dau tw, kha nang tai chinh va muc
do chap nhan rdi ro cda ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la déng tin cay va cé san cong khai
tai thoi diém cong bé. PSI khong dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thoi hodc phu hop cho
bat ky muc dich cu thé nao cda céc thong tin d6. Céc thong tin va quan diém cé thé thay déi ma khéng can thong bao trude.
PSI hodc céc cong ty lién két clia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cdo nay, c6 thé cé hodc da cé céc vi thé
trong céc ching khoan dugc dé cap, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich
vu khéc cho céc 18 chirc phat hanh chirng khoan do.


https://www.psi.vn/vi

